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Zavéry ratingové analyzy

CRA RATING AGENCY,a.s., na zakladé¢ ziskanych poznatka
zhodnotila schopnost Statntho fondu dopravni infrastruktury (dale také
,Fond“ nebo ,,SFDI®) dostat vSem zavazkam vyplyvajicim z pfedmétu
jeho cinnosti. CRA 1 nadale pozitivné hodnoti predikovatelnou,
na statnim rozpoc¢tu CR nezavislou, vysi dosahovanych datiovych pifjma,
které jsou pfevadény do rozpoctu Fondu, systémové a smluvni osetfeni
pravidel pii pfidélovani financnich prostfedkt smluvnim protistranam,
fizeni cash-flow, dosavadni silnou likvidni pozici bez vyuzivani
otevienych kontokorentnich uvérovych linek, kontrolu uziti rozdélenych
zdroja a efektivitu Fondu pifi rozdélovani svych financ¢nich zdroja
méfenou pomérem nakladd na provozni ¢innost Fondu vuaci jeho
celkovému rozpoctu. CRA, v souvislosti svysi danovych piijmau,
upozornuje na snizeni podilu SFDI na vynosu spotfebni dané
z mineralnich oleju v ramci novely zdkona o rozpoctovém urceni dani.
Na druhou stranu vsak bylo Fondu toto snizeni pfijmt kompenzovano
pfevedenim financovan{ silnic II. a IIL. tfidy ze SFDI na vyssi tuzemné
samospravné celky - kraje. CRA dale poukazuje na nové zavedeny
zpusob pfedfinancovani akci spolufinancovanych z fondtd Evropské
unie. Z tohoto davodu prevysuji pifjmy v rozpoctu 2005 Fondu o 2 mld.
K¢ vydaje, pficemz tato rozdilova castka je pfedevSim urcena
k zalohovému financovani akci hrazenych z fonda EU. V souvislosti
s planovanym ukoncenim ¢innosti Fondu narodniho majetku CR a s tim
souvisejicim vypadkem piislusnych rozpoctovych zdroji, CRA pozitivné
vnima zamyslené prevedeni budoucich zavazka FNM vuaci SFDI
na Ministerstvo financi CR.

Posoudili jsme dosavadni hospodafeni Statniho fondu dopravni
infrastruktury a jeho kratkodoby oCekavany vyvoj. Dle nazoru CRA
RATING AGENCY, a.s. je Statni fond dopravni infrastruktury
dostatecné schopen dostat svym splatnym finané¢nim zavazkam,
a proto mu udéluje kratkodoby CRA Rating na Grovni

czP-1.
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Po zvazeni vsech dostupnych informaci, posouzeni dopadu mozného
vyvoje v oblasti dopravni infrastruktury a vlivu na Fond s ohledem
na zakonem zarucené budouci pfijmy Fondu a s pfihlédnutim k vyvoji
téchto budoucich danovych i nedanovych pifjma Fondu a nenarokové
formé jeho vydajové strany shledava CRA RATING AGENCY, a.s.
Statni fond dopravni infrastruktury dostate¢né schopnym dostat
svym finan¢nim zavazkim v dlouhodobém casovém horizontu

a udéluje Fondu dlouhodoby CRA Rating na urovni

A+ / czAaa

V Praze dne 3. ¢ervna 2005

Ing. Michal Severa Ing. Petr Vins
analytik vykonny feditel
CRA RATING AGENCY, a.s. CRA RATING AGENCY, a.s.
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A. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKY

Nazev: Statni fond dopravni infrastruktury
I1CO: 70 85 65 08

Adresa: Sokolovska 278, 190 00 Praha 9
Telefon: 266 097 111

Fax: 266 312 560

WEB: www.sfdi.cz

Pravni forma: jina statni organizace

Datum vzniku: 1. 7. 2000

Z.akladni ekonomicka data

Skutec¢nost Schvaleny rozpocet na roK
k 31.12. 2004 2005

PRIJMY 42 439 659 38 600 000)
Danové pifjmy 21 246 644 14 300 00
Nedanové pifjmy 393 015 -
Prijaté dotace z FNM 18 000 000 24 300 000
Prijaté dotace ze stat.rozp. 2800 000 -
VYDAJE 52 067 636 36 600 000
Bézné vydaje 17 485 786 10 201 074
Kapitalové vydaje 34 581 850 26 398 924

udaje v tis. K¢

Statutarni organy
Vybor:

Ing. Milan Simonovsky,
mistopfedseda vlady a ministr dopravy
Doc. Ing. Jifi Volf, CSc.
Ing. Vojtéch Kocourek
Ing. Jiff Kubinek
Vaclav Krasa

Ing. Jaromir Schling
Ladislav Sustr

Ing. Miroslav Vaclavek

Frantisek Vnoucek

— pfedseda

— mistopfedseda



http://www.sfdi.cz/
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Vybor Fondu plni zejména schvalovaci funkci v otazkich rozpoctu
a hospodafteni ¢i nakladani s prostfedky Fondu. Zaroven vybor jmenuje

a odvolava feditele Fondu.

Dozordéi rada SFDI:

Ing. Pavel Hojda  — pfedseda

Ing. Karel Sehof ~ — mistopfedseda
Ing. Miroslav Kapoun

Ing. Pavel Sustr

Antonin Sykora

Reditel SEDI:
Ing. Pavel Svagr, CSc.

Auditor:
LUCA AUDIT, s. t. o., Praha 5, Travnickova 1766

Pfedmét Cinnosti:
Predmétem cinnosti SFDI je pouzitf svych pfijmt ve prospéch rozvoje,
vystavby, udrzby a modernizace silnic a dalnic, zelezni¢nich dopravnich

cest a vaitrozemskych vodnich cest v rozsahu § 2 zik. ¢. 104/2000 Sb.
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B. SWOT ANALYZA

Silné stranky a pfileZitosti

Presné vymezeni danovych
pffjmu zakonem
Prevoditelnost financnich
prostiedkt mezi jednotlivymi
roky

Financovani investicnich

1 neinvesticnich vydaju

v zavislosti na rozpoc¢tu Fondu
Kofinancovani investi¢nich
projekta z prostredki
Evropské unie

Zamyslené prevedeni
budoucich zavazka FNM vuci
SFDI na MF CR

Zavedeni elektronického
mytného — mozny budouci

pifjem Fondu

Slabé stranky a ohroZeni

Vysoky podil pffjma z FNM

V rozpoctu Fondu pro rok
2005 nezohlednéné zvyseni

sazby DPH u stavebnich praci

Zména legislativy

Stav pozemnich komunikaci

Tlak na vystavbu a modernizaci
infrastruktury v souvislosti se

vstupem do EU




C. CHARAKTERISTIKA FONDU

Pravni ramec

Statni fond dopravni infrastruktury (SFDI) vznikl na zakladé zakona
& 104/2000 Sb., ze dne 4. dubna 2000 s t¢innosti od 1. 7. 2000. Ucelem
Fondu je distribuce vlastnich pffjma ve prospéch rozvoje, vystavby,
udrzby a modernizace silnic a dalnic, Zelezni¢nich dopravnich cest
a vnitrozemskych vodnich cest v rozsahu stanoveném v §2 zakona
¢. 104/2000 Sb. Fond je ze zakona odpovédny za efektivni vynalozeni
svych prostfedka.

Cinnost Fondu ovliviiuji dal§f specializované zakony, jez se tykaji
dopravni infrastruktury:  zakon ¢ 13/1997 Sb. o pozemnich
komunikacich, zdkon ¢. 266/1994 Sb. o drihach, a v neposledni fadé téz
zakon ¢. 114/1995 Sb. o vnitrozemské plavbeé, ve znéni pozdéjsich

predpisu.

Organy SFDI

Organy Fondu tvoif vybor, dozorci rada a feditel. Deviticlenny vybor
v Cele s ministrem dopravy je jmenovan vladou na funkéni obdobi ctyf
let. V kompetenci vyboru je mimo jiné jmenovani a odvolavani feditele
Fondu, schvalovani navrhu rozpoctu Fondu, ¢asovy plan pfijmu a vydaja
Fondu, roc¢ni program vyhlasovanych vybérovych fizeni na realizace
investi¢nich akci podle zvlastntho pravniho pfedpisu a uvolnovani
prostiedki na investiéni akce podle schvaleného statutu Fondu. Cinnost
a hospodafeni Fondu kontroluje péticlennd dozorci rada volena
Poslaneckou snémovnou CR na funkéni obdobi ¢étyf let. Statutirnim
organem Fondu je feditel jmenovany vyborem. Reditel #di &innost
aparatu Fondu a provadi rozhodnuti vyboru o uvolnéni prostfedki
Fondu.

Organizacni struktura SFDI

Vnitin{ uspofadani Fondu je zakotveno v Organizacnim fadu SFDI.

Vnitfn{ uspofadani ma nasledujici clenént:
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e feditel SFDI (RF)

e tajemnik SFDI

e sckce

e odbory

e samostatna oddélen{

e sckretariaty atvar

Statutarnim organem SFDI je feditel SFDI, ktery fidi ¢innost aparatu
SEFDI, zastupuje SFDI navenek, provadi rozhodnuti Vyboru SFDI a
muze si vyhradit rozhodovan{ ve vsech otazkach SFDI s vyjimkou téch,
které podle zakona nalezi k rozhodnuti Vyboru SFDI.

Piimym podfizenym feditele je tajemnik SFDI, ktery stoji v cele utvaru
vnitini spravy, samostatného oddéleni spravy budovy, samostatného
oddéleni kontroly a fidi regionalni pracovisté v Brné. Tajemnik z titulu
své funkce zabezpecuje organizacni a provozni zalezitosti, v nichz je
nadfizen vSem vedoucim pracovnikim, ma na starosti personalni
agendu, navrhuje systém organizace a fizeni SFDI a odpovida za jeho

funkénost.

V ptimé fidici pusobnosti feditele SFDI je utvar interntho auditu, ktery
zajist'uje v ramci SFDI vykon finanéntho auditu a prozkoumava
vybérovym zplisobem hospodarnost, efektivnost a ucelnost operaci
SFDI.

Utvar vnitini spravy zajist'uje personalni, spravni a provozné-technické
zalezitosti, vcetn¢ vykonu spravy majetku s nimz SFDI hospodafi.
V ramci odboru vnitini spravy bylo zfizeno samostatné oddéleni spravy
budovy, do jehoz pusobnosti nalezi ¢innosti souvisejici se zabezpecenim

spravy a udrzby budovy.

Samostatné oddéleni kontroly (SOK) posuzuje spravnost a ucelnost
vynakladan{ penéznich prostfedkt Fondu a provadi kontrolu jak interni

(dodrzovani vnitfnich organizacnich pfedpist), tak externi (u pifjemcut
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financ¢nich prostfedkt) a navrhuje nezbytna opatfeni pii zjisténi

nesrovnalosti.

V ramci platné systemizace je v SFDI zastoupena sekce pro spravu

finan¢nich zdrojt a sekce pro realizaci.

V cele sekce pro spravu financnich zdroja stoji naméstek feditele
SFDI, ktery je ptimo podiizen fediteli SFDI a jenz fidi podiizené utvary:
e sckretariat své sekce
e odbor spravy finanénich zdrojia (OSFZ)
e odbor koncepce a metodiky (OKM)

V cele sekce pro realizaci stoji naméstek feditele SFDI, ktery je pfimo
podfizen fediteli SFDI a fidi podfizené atvary:

e sckretariat své sekce

e odbor realizace zdroja (ORZ)

e odbor techniky realizace (OTR)

Klicovymi odbory v ¢innosti SFDI jsou odbor spravy financnich zdroju

a odbor realizace zdroju.

Odbor spravy finan¢nich zdroja zabezpecuje spravu danovych piijmu
a pfevody prostfedkt urcenych SFDI, pfipravu, organizaci a realizaci
ziskani a spravy uvéra, arokua z vkladd, penale, pojistnych plnéni a jinych
plateb od fyzickych a pravnickych osob. Spravuje a zabezpecuje téz
prostfedky z Evropské komise poskytované prostfednictvim piislusnych
evropskych fonda. Dile se podili na finanéni agendé¢ Fondu a to
od styku s dodavateli a odbérateli az po sestavovani rozpoctu
asoucinnostt pfi  vykonu kontrolnich mechanismt. Dulezitou
kompetenci je evidence bankovnich uctd Fondu, vedeni ucetnictvi

a mzdové agendy.

Odbor koncepce a metodiky vytvaif koncepéni a metodické podklady
pro praci Fondu, vypracovava zavazné postupy financovani dopravni

infrastruktury a zajist’uje vykon pravni agendy Fondu v plném rozsahu.
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Pri vykonu své cinnosti spolupracuje s jednotlivymi regiony, mésty,

obcemi a pifslusnymi vladnimi i nevladnimi institucemi.

Odbor realizace zdroji pfipravuje podklady pro rozhodnuti vyboru
SEDI o uvolnéni prostfedka Fondu podle § 2 zikona ¢. 104/2000 Sb.,
uzavira smlouvy s pifjemci prostfedkt z SFDI a zajist’'uje dalsi kroky
spojené s financovanim a rozdélovanim zdroji Fondu. Vede evidenci
vybranych tdaju o pfijemcich finanénich prostiedkt SFDI, nutnych
pro kontrolu jejich efektivntho pouziti, zajist'uje vazby s investorem
po dobu vystavby a spolupracuje pii kontrole u pfijemct finanénich

prostfedkau.

Odbor techniky realizace je zazemim ORZ, nebot’ pfijima a eviduje
zadosti o financ¢ni prostfedky, spravuje informacni systém ISPROFIN a
provadi ostatni technicko-administrativni ukoly v ramci distribuce
prostfedka SFDI.

Informacni systém

Po dohodé s Ministerstvem financi CR bylo SFDI od roku 2002
pfidéleno ¢islo rozpoctové kapitoly 5 a na zakladé tohoto rozhodnuti byl
vytvofen informacni systém pro financovani programi z rozpoctu
Fondu — ISPROFOND. Fond vyuziva ISPROFOND od 1. 1. 2002.
Tento systém poskytuje informace jak pro potieby SFDI, tak pro
pifjemce financnich prostfedkt. Interni softwarovy systém monitoruje
pfijmy a vydaje v clenéni podle nckolika kritérii (organizace, projekty,
vySe faktického pfevodu prostfedkd aj.). Do tohoto ekonomického
systému, zaméfeného na sledovani prostfedkd, existuji rzné stupné
pfistupu — od zcela pasivniho pro ziskavani informaci az po aktivni
formy prace se systémem, jako je vkladani dat ¢i provadéni zmén. Fond

poskytuje pravidelné vykazy o hospodateni Ministerstvu financi CR.

10



CRA
RATING
Agency

A Moody's Investors Service affiliate

D. STRATEGIE FONDU

Strategie ¢innosti SFDI je v zasadé ovlivnéna prioritami vlady CR, coz
vyplyva z postaveni Fondu jako pravnické osoby podfizené Ministerstvu
dopravy CR. Vzhledem ke své jedine¢nosti je SFDI kli¢ovou instituci

v rozvoji dopravnich sit{ na tzemi Ceské republiky.

Hlavnimi dokumenty, které pfedurcujf cilovou orientaci organizace, jsou
Navrh rozvoje dopravnich siti do roku 2010, Harmonogram a financni
zajisténi Navrhu rozvoje dopravnich siti v Ceské republice do roku 2010,
Strategie financovani a obnovy dopravnich siti vletech 2003 az 2007
a dal$i vychoz{ materialy ve kterych jsou definované jak pozadavky na
provozni parametry, tak dlouhodobé cile v jednotlivich dopravnich
segmentech — silniéni dopravé, zeleznicni infrastruktufe, infrastruktufe
vodni{ dopravy, ve vefejné osobni dopravé, kombinované doprave,
letecké doprave, cyklistice a v pésim provozu. Vzhledem k tomu, e CR
se stala clenem EU a je zaclenéna do transevropské dopravni sité je
spole¢nym zamérem dotcenych zemi vytvofeni kvalitni dopravni sité.
Z toho vypljva povinnost CR od roku 2005 navysit finanéni prostiedky
potfebné na kofinancovani investi¢nich akei z fonda EU.

Dausledkem novely zakona o rozpoctovém uréeni dani byl SFDI snizen
podil na vynosu spotfebni dané z mineralnich oleja, coz mélo za
nasledek pokles rozpoctovanych pfijmt Fondu na rok 2005. Na druhou
stranu vSak bylo toto snizeni pfijmt v rozpoctu SFDI kompenzovano
snizenim  vydaju  spojenych s opravami, udrzbou, modernizaci
a vystavbou silnic II. a III. tf{dy (vyjma vydaji na silnice II. a III. tfidy,
jejichz investorem bude v roce 2005 RSD).

Strategické priority pfedurcuji hlavni okruh investicniho financovani
Fondu. Hlavnimi stavbami, které maji vyznam pro rozvoj dopravni
infrastruktury a napojeni CR na evropskou dopravni sit’, jsou piedevsim:

e dalnice D 1 (Praha — Brno — Pferov — Lipnik nad Be¢vou),

e dalnice D 3 (Praha — Ceské Budé&jovice — statni hranice),

e dailnice D 5 (Praha — Plzenn — Rozvadov statni hranice), stavba

bude financovana ¢aste¢né ze SFDI a uvéru od EIB,

11



CRA
RATING
Agency

|

A Moody's Investors Service affiliate

e dalnice D 8 (Praha — Usti nad Labem — statn{ hranice), stavba
bude financovana c¢astecné ze SFDI a uvéru od EIB;
e dalnice D 11 (Praha — Hradec Kralové — Trutnov — statni

hranice), stavba bude financovana ¢astecné ze SFDI a avéru od
EIB

e rychlostnf silnice R6 (Praha — Karlovy Vary — Sokolov —
Kamenny Dvhr),
e rychlostnf silnice R7 (Praha — Slany — Chomutov), stavba je

postupné realizovana,
e optimalizace zelezni¢ni uzlu Bohumin,
e RI1 (Prazsky okruh)

Dalsimi prioritami, pfedevsim v oblasti zelezni¢ni dopravy, jsou pak
elektrizace trat‘ového tuseku Kadan — Karlovy Vary, ¢i modernizace
zeleznicni stanice Praha, hlavni nadrazi.

V oblasti infrastruktury vodni dopravy je prioritnim cilem v roce 2005
dokonceni vybranych akci slouzicich k vyuzivani vodni cesty a pfistavni
infrastruktury, zajist'ujicich bezpecnost provozu lodni dopravy a
dokonceni velkych staveb rekonstrukce plavebnich komor. V rozpoctu
Fondu tak byly vyclenény finanéni prostfedky na dvé vyznamné akce, a
to ,,Stupen Prelou¢ 11 a ,,Zlepseni plavebnich podminek na Labi — Usti

nad Labem — statni hranice®.

E. CHARAKTERISTIKA MANAGEMENTU
A PERSONALNI POLITIKA

Personalni politika

Predpokladem kvalitntho fungovani SFDI je jeho personalni stabilizace.
Fond vznikl v poloviné roku 2000 a k datu 31.12. 2000 zaméstnaval
14 zaméstnanci. Béhem nasledujicich let celkovy pocet zaméstnanca
Fondu rostl. V prubéhu roku 2004 doslo k organizaénim zménam
aparatu Fondu, kdyz byl zfizen novy odbor vykonového zpoplatnéni a
zarovenn doslo k rozsifeni odboru vnitin{ kontroly. Na zakladé téchto

zmén byl navysen systematizovany pocet zaméstnancti SFDI ze 49 na 73

12
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osob. Nicméné¢ tento stav nebyl naplnén a SFDI zaméstnaval
k31.12.2004 ak31.5.2005 celkem 46, resp. 44 zaméstnancu.
Ve Fondu jsou zaméstnani pfedevsim lidé s vysokoskolskym vzdélanim
(cca 70 %), coz plné odpovida odbornému charakteru vykonavané
cinnosti Fondu. Zaméstnanci jsou odménovani v souladu se zakonem
¢. 143/1992 Sb., veznéni pozdéjsich pfedpisd, na zakladé rozdéleni
do platovych tfid.

Management SFDI

Nejvyssi management SFDI je tvofen feditelem celé organizace a dvéma
naméstky. Reditel Fondu je jeho statutirnim organem. Provadi
rozhodnut{ souvisejici s uvolnovanim prostfedktt Fondu a dalsi opatfeni
projednana nebo schvalena vyborem SFDI, zaroven fidi ¢innost aparatu.
Naméstek pro spravu financnich zdroju fidi odbor spravy financ¢nich
zdroji a odbor koncepce ametodiky. V rimci svych pravomoci
zabezpecuje spravu danovych pifjma Fondu a zabezpecuje pfevody
prostfedktt urcenych Fondu a dal§i cinnosti tykajici se financovani
programu a akci z rozpoctu Fondu. Dile zajist'uje cinnosti souvisejic
s poskytovanim  pfispévka  z Evropské komise  prostfednictvim
piislusnych evropskych fondud, vypracovava rozpocet a fidi cash-flow
organizace. Je také odpovédny za veden{ ucetnictvi a financ¢niho
vykaznictvi a mzdové agendy. Naméstek pro realizaci ma ve své
kompetenci pfipravu seznamu akci navrzenych k financovani Fondem,
dale zodpovida za agendu souvisejici s rozdélovanymi zdroji, jako je
uzavirani smluv, organizacni vazby sinvestorem po dobu vystavby,
avénuje se také koordinacni cinnosti spocivajici v odborné spolupraci
s regionalnimi institucemi, pfipravé a realizaci statnich programu jinych

resortt ve vztahu k dopravni infrastruktufe.

F. ANALYZA HOSPODARENI FONDU

Rozpocet SFDI byl az do roku 2004 sestavovan jako vyrovnany, tak aby
se rozpoctové piijmy rovnaly rozpoctovym vydajim. Naproti tomu

ve schvaleném rozpoctu 2005 se objevuje kladné saldo mezi pifjmy
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a vydaji Fondu ve vysi 2 mld. K¢, které bude kryto z dotace FNM. Tato
rozdflova castka bude primarné urcena k zdlohovému kryti akci
hrazenych zfonda EU. Vyuziti finanénich prostfedkd Fondu se
pfi realizaci musi drzet zasad ucelovosti uziti, zavaznosti rozpoctu,
poskytovani financ¢nich prostfedkti na smluvnim zakladé, efektivnosti
a hospodarnosti, evidence a kontroly. Ucel uZiti prostredki je piesné
vymezen v § 2 zakona 104/2000 Sb. V souladu s tcelem SFDI mohou
byt z rozpoctu hrazeny investicn{ vydaje, které jsou charakterizovany
financovanim investicnich potfeb, a pifispévky na konkrétni akce
(schvalené polozky rozpoctu) a neinvesti¢ni vydaje slouzici k financovani
neinvesti¢nich potfeb. Pro demonstraci sem napf. spada financovani
udrzby a oprav celostatnich a regionalnich drah, silnic a dalnic, ale také
pfispévky na prizkumné a projektové prace zaméfené na opravy silnic,
dalnic, drah nebo dopravné vyznamnych vnitrozemskych vodnich cest.
Z toho vyplyva, ze dominantnim pfedmétem financovant je:

a) vystavba, modernizace, oprava a udrzba silnic a dalnic;

b) vystavba, modernizace, oprava a udrzba celostatnich

a regionalnich drah;
¢) vystavba a modernizace dopravné vyznamnych vnitrozemskych

vodnich cest.

Jednotlivé akce jsou financovany Fondem. Pokud spliuji podminky
souladu s ucelem SFDI, akce je zafazena v rozpoctu na dany rok, vybor
SFDI schvali uvolnéni financnich prostfedka a Fond uzavte s pfijemcem
smlouvu o jejich poskytnuti. SFDI vydava kazdorocné Pravidla
pro poskytovani pfispévka pro jednotlivé programy. Prispévek je
poskytovan na zakladé Zadosti posuzovanych a schvalovanych
vyborem SFDI vsouladu sobjemem financ¢nich prostiedka
stanovenych v rozpoctu SFDI. Na pfiznani pfispévku z Fondu
neni pravni narok. Poskytnuti financnich prostfedki ze zdroji Fondu
je mozné pouze na zakladé smlouvy, resp. az pojejim uzavieni
s ptijemcem. Smlouva se uzavira podle obchodniho zakoniku. O cerpani
a uziti takto poskytnutych prostfedkt je pifjemce povinen vést
analytickou ucetni evidenci a pfedkladat Fondu ke kontrole vyhodnoceni
akce. Pifjemce ma moznost pozadat o pfevod nevycerpanych financ¢nich

prostfedkt vyclenénych v rozpoctu SFDI pro dany rozpoctovy rok
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a poskytnutych mu na zaklad¢ uzaviené smlouvy do rozpoctového roku
nasledujictho za pfedpokladu, ze trva potfeba financovani jmenovité
akce, pro kterou by mély byt finan¢ni prostfedky poskytnuty i v roce

nasledujicim.

Nejvyznamnéjsim pifjemcem financnich prostfedkd ze SFDI jsou
Reditelstvim silnic a dalnic se 48,0 % podilem na celkovych vydajich
k 31.12. 2004, coz pfedstavuje mezirocni narast 11,8 %. Druhym
nejvyznaméjsim  subjektem, 2z hlediska vyse pfijatych financ¢nich
prostredku z rozpoctu SFDI je Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, jiz bylo
uvolnéno 29,3 % celkovych vydaja SEDI. Zbylych 22,7 % v roce 2004
pfipada  najednotlivé  projekty financované vramci zakonem
vymezenych kompetenci, jez byly pfedlozeny jak z komunalni (obce,
mésta) a pifspévkové sféry (Technicka sprava komunikaci Praha), tak

1 ze stéry podnikové.

Struktura pfijmu a vydaji
K naplnéni svého ucelu muaze SFDI vyuzivat piifjmy SFDI v souladu
s § 4 zdkona ¢. 104/2000 Sb. Tyto ptijmy tvofi:
a. prevody prostiedki z Fondu narodnfho majetku CR,
b. pfevody vynosu silni¢ni dané,
ptevody podilu z vynosu spotfebni dan¢ z mineralnich oleja
(vysi podilu z plateb pak stanovi zvlastni pravni ptedpis,
aktualne je to 9,1 % celostatnitho hrubého vynosu této spotfebni
dané),
d. pfevody vynosu z poplatkt za pouziti vybranych druhua dalnic
a rychlostnich silnic (zpoplatnéni dle hmotnostnich kategorif
vozidel),
e. vynosy z cennych papira nebo vefejnych sbirek organizovanych
Fondem,
. uaveéry, uroky z vkladu, penale, pojistna plnéni a jiné platby
od fyzickych a pravnickych osob,
g. pfispévky z Evropské komise poskytované prostfednictvim
pfislusnych evropskych fondu,
h. dary a dédictvi,

i.  dotace ze statniho rozpoctu.
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Nejvyznamnéjsi polozkou v pifjmech SFDI v letech 2000 az 2003 byly
prevody prostiedkit z Fondu narodniho majetku CR (FNM). Jejich podil
na celkovych pfijmech se pohyboval v rozmezi 46 % v roce 2003
(27,8 mld. K¢) az po hranici 66 % v roce 2000. Rok 2000 vsak nelze
porovnavat s udaji za dalsi 1éta, protoze SFDI zacal provozovat svou
cinnost prakticky az ve 4. ¢tvrtleti. V rozpoctu 2004 poklesla ¢ast pffjmu
tvofena dotaci od FNM ve vysi 20 mld. K¢, coz predstavuje 45,4 %
celkového rozpoctu SFDI. Ve skutecnosti byla prevedena dotace z FNM
do rozpoctu SFDI pouze ve vysi 18 mld. K¢. Zbylé 2 mld. K¢ jiz byly
v prabéhu prvniho ctvrtleti 2005 ze strany FNM uhrazeny, a to nad
ramec schvaleného rozpoctu 2005. Dal$im rozpoctovym pfijmem byla
dotace ze statnfho rozpoctu ve vysi 2,8 mld. K¢, ktera byla v prab¢hu
roku pouzita na spolufinancovani fonda EU, stejné tak jako na uvéry od
EIB. Tyto finanéni Gvéry byly éerpany prostiednictvim CMZRB. Dotace
od FNM zutstava majoritni slozkou pifjma Fondu i v roce 2005, kdy ve
schvaleném rozpoctu se tato dotace pohybuje na drovni 24,3 mld. K¢,
coz spolu s poklesem celkovych rozpoctovanych pfijma znamenalo rist
podilu na 63,0 %.

Fond pouziva svych ptijmt dle § 2 zdkona ¢. 104/2000 Sb., ve prospéch
rozvoje, vystavby, udrzby a modernizace silnic a dalnic, Zelezni¢nich
dopravnich cest a vnitrozemskych vodnich cest v tomto rozsahu:
a. financovani vystavby, modernizace, oprav a udrzby silnic
a dalnic,
b. poskytovani pfispévkt na vystavbu a modernizaci prijezdnich
usek silnic a dalnic,
c. financovani vystavby, modernizace, oprav a udrzby celostatnich
a regionalnich drah,
d. financovani vystavby a modernizace dopravné vyznamnych
vnitrozemskych vodnich cest,
e. uhrada splatek avért a droka z Gvéra a dalsich vydaja spojenych
se zajistenim dluhové sluzby,
t.  poskytovani pfispévki na prazkumné a projektové prace,

studijni a expertni ¢innosti zaméfené na vystavbu, modernizaci
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a opravy silnic a dalnic, dopravné vyznamnych vodnich cest
a staveb celostatnich a regionalnich drah,

g. poskytovani pifispévka pro napliovani programi zaméfenych
ke zvySeni bezpecnosti dopravy a jejtho zpfistupfiovani osobam
s omezenou schopnosti pohybu a orientace,

h. poskytovani pfispévkad na vystavbu a udrzbu cyklistickych
stezek,

i.  naklady na ¢innost Fondu.

Pfijmy SFDI

Celkové pifjmy Fondu se daji sledovat v zakladnim clenéni na danové,
nedanové a dotacni. Danové pfijmy zahrnuji pfevody vynosua silnicni
dané, pfevody podilu z vynosu spotfebni dané z mineralnich oleju
a pfevody vynosu zpoplatki za pouziti vybranych druha dalnic
a rychlostnich silnic.

V obdobi let 2001 az 2003 skutecné dosazené danové pifjmy stabilné
rostly, kdyz vroce 2001 dosahly urovné 174 mld. K¢, vroce
nasledujicim 18,3 mld. K¢ a 19,2 mld. ke konci roku 2003. Z vyse
jmenovanych danovych financ¢nich zdroji méla nejvyssi podil na plnéni
této casti rozpoctu Fondu spotfebni dan a to ve vysi tésné pod hranici
60 %. Silni¢n{ dan méla v absolutnim vyjadfeni zhruba polovi¢ni pfinos
a poplatky za pouziti vybranych druhu dalnic a rychlostnich silnic se pak
podilely cca 10 % na celkovém danovém piijmu.

Nedanové ptijmy jsou v piipadé SFDI pfevazné tvofeny pouze pievody
nevycerpanych, popf. vracenych financnich prostfedki z predchazejicich
let ¢i uroky pfipsanymi na uctech SFDI. V obdobi let 2001 az 2003 tyto
pifjmy rostly od 0,866 mld. K¢ v roce 2001, pfes 1,545 mld. K¢ v roce
2002, az na 1,560 mld. K¢ ke konci roku 2003. Fond zaroven disponoval
finanénimi prostredky, které byly tvofeny kumulovanymi zustatky na
uctu SFDI. Tyto prostredky, které k 31.12.2003 dosahly 7,700 mld. K¢,
vsak nejsou faktickym pfijmem Fondu.

V upraveném rozpoctu Fondu na rok 2004 byly kalkulovany danové
pifjmy na urovni 21,2 mld. K¢, pficemz ve skutecnosti dosahla mira
naplnéni 100,2 %. Primérné tempo rastu danovych piifjma v letech 2001
az 2004 dosahovalo 6,9 %. Poméry piijmt z jednotlivych danovych

zdroji dosahuji pfiblizné stejnych hodnot jako v roce pfedchozim, kdyz
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ve vztahu k celkovym dafiovym pfijmum tvofily ke konci roku 2004
pfevody vynosu ze spotfebni dané necelych 62 %, pfevody vynosu ze
silnieni dané 28 % a pfevody vynosu z poplatkt za pouziti vybranych
druht dalnic a rychlostnich silnic zhruba 10 %. Nedanové pfijmy dosahly
k 31.12.2004 drovné 0,393 mld. K¢, z ¢ehoz vracené finanéni prostiedky
za rok 2003 tvofily pouze 0,050 mld. K¢. Fond zaroven v roce 2004
disponoval 14,973 mld. K¢, které tvofily zustatek na uctu SFDI
k 31.12.2003.

Dle CRA lze mezi zasadni objektivni a pifjemcem neovlivnitelné davody
necerpani financ¢nich prostfedkt ze SFDI na jmenovité akce predevsim
uvést:

e Prodluzovani projednavani staveb z hlediska jejich zasahu do
zivotniho prostfedi (pfipominkova fizeni podavana obcanskymi c¢i
ekologickymi sdruzenimi);

e majetkopravni problémy vcetné zmény cen vyplyvajici z vyhlasky
Ministerstva financi CR;

e zmény staveb a harmonogramu realizace staveb;

e lhaty schvalovani vysledkd  vybérovych  fizeni u  akci

spolufinancovanych z EU.

Nesoulad mezi rozpoctem SFDI a vlastnim ¢erpanim v daném roce neni
dle CRA Fondem v zisadé ovlivnitelny. Uéel nevycerpanych finanénich
prostfedku, které jsou prevedeny do dalstho roku zistava zachovan.
Diky takto nakumulovanym, nevycerpanym financnim prostfedkam
minulych let, které jsou pfipsany na uctu SFDI, muze Fond dle CRA
celit 1 nelinearnimu pfisunu dotaci z FNM a SR v pribchu roku a byt

v dobré likvidni pozici i bez ¢erpani kontokorentnich aveéra.

Jiz ve schvaleném rozpoctu pro rok 2005 se projevila novela zakona
o rozpoctovém urceni dani, vramci které byl snfzen podil SFDI
na vynosu spotfebni dané¢ z mineralnich oleja z puvodnich 20,0 %
na soucasnych 9,1 %. V absolutnim vyjadfeni se v ramci schvalenych
rozpoctt snizil podil na vynosu ze spotiebni dané z 13,1 mld. K¢ na 6,2
mld. K¢ pro rok 2005. Rozpoctované danové pifjmy tak mezirocné

“poklesly na 14,3 mld. K¢ a tvoti 37,0 % celkovych pffjmi. Naproti tomu

18



CRA
RATING
Agency

tento propad byl castecné kompenzovan navysenim dotaci z FNM
na 24,3 mld. K¢, ve které je zahrnuta i castka 2 mld. K¢, urcena
k zalohovému financovani akci hrazenych z fonda EU. Celkové pfijmy
ve schvaleném rozpoctu pro rok 2005 mezirocné poklesly o 5,4 mld. K¢,
na 38,6 mld. K¢.

Dotace do SFDI plynou prostiednictvim Fondu narodniho majetku CR.
V historii existence SFDI zatim hraly nejdualezitéjsi roli. V roce 2000 se
podilely 66 %, vroce 2001 potom 47 % a vroce 2002 pak 55 % na
skutecnych pfijmech. Nicméné, jak bylo vySe uvedeno, je tfeba
pfipomenout, ze v roce 2000 fungoval Fond fakticky pouze v poslednim
ctvrtletf. Vysoky podil pifjmia SFDI prostfednictvim dotaci FNM
v minulosti vyvolaval problémy zpusobené nerovhomérnym piisunem
financ¢nich zdroji. Vzhledem k nerovnomérné rozloZzenym pfevodim
téchto finanénich prostfedkt v prabéhu roku 2001 na dcet SFDI, bylo
rozhodnuto o otevieni kontokorentniho uctu s moznosti debetniho
zastatku ve vy$i 1 mld. K¢ u Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky,
a.s. V roce 2002 doslo, na zaklad¢ schvaleni Poslanecké snémovny CR
a provedeného vybérového fizeni, k zalozen{ uctu s kontokorentem az
do vyse 4mld. K¢ uCeské spofitelny,a.s. Diky dodrzovani
harmonogramu pfevodu prostfedki ve prospéch Fondu, kvalitnimu
fizeni cash-flow anastaveni smluv shlavnimi pfijemci financ¢nich
prostiedki od SFDI (Reditelstvi silnic a dalnic a Sprava Zelezni¢ni
dopravni cesty) nemusel Fond v roce 2003 moznosti kontokorentnich
uctd vyuzivat.

Rok 2004 byl poznamenan rozkolisanymi pievody jednotlivych tranzi
plynoucich od FNM do rozpoctu SFDI v ramci roku, kdyz do 30.6.2004,
resp. 30.9.2004 bylo pfevedeno pouze 5 mld. K¢, resp. 9 mld. K¢
z celkového objemu 20 mld. K¢ Nelinearni pfisun financénich
prosttedkt zFNM a SR vroce 2004, podtrzeny vyse popsanym
odsunutim platby ve vysi 2 mld. K¢ do roku 2005, Fond pfevazné
kompenzoval ¢erpanim financnich zuastatkd na uctu, které jsou z vetsi
casti tvofeny vracenymi a nevyCerpanymi financnimi prostfedky
minulych let. V krajnim pifipad¢ by vsSak mohlo dojit k cerpani
sjednanych kontokorentnich ac¢td az do vyse 5 mld. K¢, coz CRA

v soucasnosti povazuje za dostatecné zabezpeceni likvidity Fondu.
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Nerovnomérny pfisun financnich zdroji do Fondu se tykal i1 dotace
ze SR, jejiz plna vyse 2,8 mld. K¢ byla pfevedena na ucet SFDI az k datu
15.9.2004.

CRA soucasné upozorfiuje na fakt, ze z rozpoctu SFDI je organizacim,
které nejsou platci DPH, poskytovana dhrada vcetné DPH, ktera je
v konecném dusledku pifjmem statniho rozpoctu. Zména sazby DPH
na stavebni prace a sluzby z5 % na 22 % k zacatku roku 2004, resp.
od 1.5.2004 na kone¢nych 19 % znamena dle propoctit CRA vyznamné
zvySeni{ narokd na rozpocet SFDI. V rozpoctu SFDI na rok 2005 je
kalkulovan celkovy odvod DPH, pfi aktualni sazbé 19 % ze stavebnich
praci, na drovni 4,6 mld. K¢ Uhrada téchto prostedki nenf v aktudlnim
rozpoctu plné kryta a v pffpadé schvalenych novych uvérovych
programt bude tento dopad jesté vyssi. Vzhledem k tomu, ze nékteré
pozadavky konecnych pfijemct financnich prostredka z rozpoctu SFDI
byly pfedkladiny sohledem na cerpani financnich prostiedka
za podminek snizené sazby DPH (5%) bylo nutné predlozené

pozadavky c¢astecné redukovat, prave o navysenou ¢ast odvodu DPH.
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B Dotace ze SR

B Dotace z Fondu nar. majetku

O Pievody vynosu spotfebni dané z minerdlnich oleji

B Pievody vynost z poplatkd za pouziti vybranych druhi délnica rychlostnich silnic

O Pfevody vynost silnitni dané

*) rozpocet

Vydaje SFDI
Vydajova stranka rozpoctu SFDI je clenéna na svou béznou

a kapitalovou cast. BéZzna cast vydaja se v roce 2004 podilela 34 %
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na celkovych vydajich. Nejvyznamnéjsi tok téchto prostfedka — celkem
68 % — sméfuje do oblasti pozemnich komunikaci, a to prostfednictvim
financovani organizaci Spravy a tudrzby silnic (SUS) a Reditelstvi silnic
a dalnic (RSD). Zbyla ¢ast podilu pfipada na celostatni a regionalni drahy
(31 %). Piiblizné 0,3 % pak zahrnovaly vydaje spojené s ¢innosti aparatu
SFDI.

Uhrady vydaja jsou provadény v zavislosti na stavu pijmové stranky
na zakladé uzavienych smluvnich vztaht. Kapitalové vydaje finanéné
kryji vystavbu a modernizaci. I v této casti rozpoctu prozatim vzdy
dominovaly naklady na pozemni komunikace (68 % z celkovych
kapitalovych vydaji k 31. 12. 2004). Zhruba o polovinu prostfedkd méné
pfipadlo na oblast celostatnich a regionalnich drah (31 %).

Schvaleny rozpocet pro rok 2005 zahrnuje predpokladané vydaje ve vysi
36,6 mld. K¢, které maji byt rozdéleny v poméru 27,9 % na bézné vydaje
a 72,1 % na vydaje kapitalové. Vedle vyse uvedenych vydaja se navrhuje
do rozpoctu SFDI pro rok 2005 zahrnout ¢astku ve vysi 6,1 mld. K¢, se
kterou se pocita pfi zalohovém kryti akei financovanych z fonda EU.

Celkové rozpoctované vydaje Fondu dosahuji urovne 42,7 mld. K¢.

Ve struktufe rozpoctu doslo v meziro¢nim srovnani k jedné vyznamné
zméné. VySe popsana uprava rozpoctového urceni dani, kdy Fondu byl
na stran¢ pffjmu snizen pfevod podilu na spotfebni dani z mineralnich
oleji z puvodnich 20 % na 9,1 %, byla kompenzovana odejmutim
financovan{ silnic II. a III. tf{dy, vyjma vydajd na silnice téchto tiid,
iejichz investorem bude RSD CR. Kompetence ohledné spravy a udrzby
silnic II. a III. tfidy pfebiraji od pocatku roku 2005 odpovidajici kraje.
V tomto kontextu CRA poukazuje na fakt, ze na rozdil od ptavodniho
zpusobu financovani, platného do konce roku 2004, kraje nemaji
mandatorni povinnost prevadét pfesné¢ definovanou vysi financnich
prostfedka na SUS.
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Podil jednotlivych programi na béZnych vydajich v ramci

rozpoctu 2005
; Dalnice a
Ostatni i
rychlostni
8,1% .
komunikace

13,8%

Silnice L tHdy
24,5%
Drahy - dhrn
53,6%

Struktura kapitalovych vydaju zuastala az na pokles polozky Silnice II.
a I11. tfidy o 2,6 mld. K¢ na 0,3 mld. K¢ pfiblizné zachovana.

Podil jednotlivych programii na kapitalovych vydajich v ramci

rozpoctu 2005
Vodni cesty - Ostatni Dailnice a
uhrn 1,3% rychlostni
2,1% komunikace
Drahy - dhrn 34,6%

36,0%

Silnice II. a
1L tHdy Silnice L tH{dy
1,1% 24.,9%

Dle nazoru CRA by méla byt do budoucna posilovana cast
daiovych pfijmG SFDI zhlediska jeji predikovatelnosti
a s ohledem na financni stabilitu tak, aby kromé béZnych vydaja
pokryvala alesponl 75 % kapitalovych vydaja Fondu.
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Provozni hospodafeni

Rozpoctované vydaje na cinnost aparaitu Fondu jsou sledovany
ve druhém dcetnim okruhu organizace.

Prvotni nizké naklady roku 2000 byly ovlivnény postupnym zahajovanim
jednotlivych ¢innosti Fondu. Nedocerpané prostiedky roku 2000 (cca 24
mil. K¢) byly pfevedeny doroku 2001. Vletech 2001 az 2003
rozpoctované vydaje na ¢innost aparatu postupné rostly az na 56 mil. K¢
v roce 2003 s tim, ze skutecné cerpané prostfedky se pohybovaly pod
rozpoctovanymi hodnotami. Nejvétsi podil téchto vydaja, pohybujici se
nad hranici 90 %, byl tvofen béznymi vydaji, zbytek pak pfipadal na
vydaje kapitalové. Nedocerpané financni prostredky byly pfevadény do
nasledujicich let se stejnym ucelovym urcenim. Od roku 2002 byly do
rozpoctovanych vydaja aparatu SFDI zahrnuty i vydaje spojené
s vedenim kontokorentntho uctu ve vysi 200 mil. K¢ v roce 2002 a
275 mil. K¢, které byly zahrnuty do schvaleného rozpoctu nasledujictho
roku. Vzhledem k necerpani takto tucelové definovanych financ¢nich
prostfedkt béhem let 2002 a 2003, byly uspofené prostiedky pfevedeny
do rozpoctu pro pifjemce dotaci z Fondu (I. okruh).

Celkovy ztstatek nevycerpanych finanénich prostfedka  SFDI
k 31.12.2003 na u¢tu u CNB, ze kterych byly financovany vydaje spojené
s ¢innosti aparatu ve vysi 430 mil. K¢, byl pfeveden do rozpoctu aparatu
pro rok 2004. Z tohoto objemu finanénich prostfedku byla ¢astka ve vysi
327 mil. K¢ ucelove  urcena  navydaje  spojené s vedenim
kontokorentntho uctu. Tyto finanéni prostfedky byly pocatkem roku
2004 prevedeny do rozpoctu dotaci, tj. do 1. okruhu financovani a byly
formou rozpoctového opatfeni na zakladé rozhodnuti vyboru SFDI
poskytnuty RSD. Castka ve vysi 103 mil. K¢ odpovidala nedocerpanym
finan¢nim prostfedkim na ¢innost aparatu SFDI. Tyto prostfedky v roce
2004 posléze slouzily k pokryti 98 %-ni ¢asti nakupni ceny budovy v ulici
Sokolovska, ktera je sidlem SFDI. Zbyla ¢ast kupni ceny byla pokryta
z dotace na cinnost aparatu pro rok 2004.

Ke konci roku 2004 tvofil celkovy ztstatek financnich prostfedkd na
ac¢tu CNB, ze kterého jsou financovany vydaje spojené s &innosti
aparatu, ve vysi 280 mil. K¢. Tyto finanén{ prostiedky byly pfevedeny do
rozpoctu aparatu na rok 2005. Z tohoto objemu prostfedkd je castka

175 mil. K¢ ucelové uréena na vydaje spojené s vedenim
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kontokorentntho uc¢tu a zbylych 105 mil. K¢ je ucelové vyclenéno na

¢innost aparatu.

Budouci hospodafeni

Dle CRA bude budouci hospodateni SFDI zasadni mérou ovlivnéno
zasahy do piifjmové strany Fondu a také pozadovanou mirou uspokojeni
naroku vyvstalych z adrzby a rozvoje dopravnich siti.

Pokles pifjmové strany rozpoctu proti roku 2004, ktery se promitl do
rozpoctu roku 2005, je zpusoben hlavné snizenim danovych pfijmu
vlivem novely zakona o rozpoctovém urceni dani, coz je ale na druhé
strané spojeno s odebranim kompetenci ohledné spravy a udrzby silnic
II. a III. ti{dy. S ohledem na planované ukonceni ¢innosti FNM a s tim
souvisejicim potencialnim ohrozenim v podob¢ vypadku hlavniho zdroje
piijmia, CRA pozitivné vnima ocekavané prevzeti zavazka FNM
Ministerstvem financi CR. V souvislosti s fefenim otazky posilovani
pfijmovych zdroja pro SFDI by se moznym zdrojem uréenym
pro financovani infrastruktury v budoucnu mélo stat planované zavedeni
vykonového zpoplatnéni vybrané silniéni a dalniéni dané v Ceské
republice (elektronické mytné). Ve stfednédobém casovém horizontu
bude Ministerstvo financi na zajisténi dofinancovani zdroja SFDI dle
informaci CRA pravdépodobné spolupracovat s EIB. Jiz v roce 2005
piistoupila SFDI k systémovému feseni pfedfinancovani projektt, které
jsou kofinancované z fondu EU. CRA pfedpoklada, ze do budoucna by
m¢él tento zdroj financovani hrat dualeZitou roli v oblasti udrzby a rozvoje
dopravnich siti. Dalsim potencialnim zdrojem financovani dopravni
infrastruktury by se v budoucnu mohl stat podil z vybranych dani, ktery
by navysil pffjmy Fondu.
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CRA RATING AGENCY, a. s., na zaklad¢é ziskanych poznatka
zhodnotila schopnost Statniho fondu dopravni infrastruktury
dostat vSem zavazkam vyplyvajicim z pfedmétu jeho cCinnosti.
CRA i nadale pozitivné hodnoti predikovatelnou, na statnim
rozpoétu CR nezavislou, vy$i dosahovanych daflovych p¥ijma,
které jsou prevadény do rozpoctu Fondu, systémové a smluvni
oSetfeni pravidel pfi pfidélovani finan¢nich prostfedki smluvnim
protistranam, fizeni cash-flow, dosavadni silnou likvidni pozici bez
vyuZivani otevienych kontokorentnich avérovych linek, kontrolu
uZiti rozdélenych zdroja a efektivitu Fondu pfi rozdélovani svych
finan¢nich zdroji méfenou pomérem nakladt na provozni ¢innost
Fondu vici jeho celkovému rozpoctu. CRA, v souvislosti s vysi
danovych pfijmi, upozorfiuje na sniZeni podilu SFDI na vynosu
spotfebni dané z mineralnich oleji vramci novely zakona
o rozpoctovém uréeni dani. Na druhou stranu vsak bylo Fondu
toto sniZeni pfijmii kompenzovano pievedenim financovani silnic
II. a III. tfidy ze SFDI na vys$i izemné samospravné celky - kraje.
CRA dile poukazuje na nové zavedeny zpusob piedfinancovani
akci spolufinancovanych z fondd Evropské unie. Z tohoto divodu
pfevySuji pfijmy v rozpoctu 2005 Fondu o 2 mld. K¢ vydaje,
pfiCemzZ tato rozdilova Castka je pfedevSim urcena k zalohovému
financovani akci hrazenych zfondd EU. V souvislosti
s planovanym ukonéenim &innosti Fondu narodniho majetku CR
a s tim souvisejicim vypadkem pfislusnych rozpoctovych zdroja,
CRA pozitivné vnima zamySlené pfevedeni budoucich zavazka
FNM vii¢i SFDI na Ministerstvo financi CR.

Posoudili jsme dosavadni hospodafeni Statniho fondu dopravni
infrastruktury a jeho kratkodoby ocekavany vyvoj. Dle nazoru CRA
RATING AGENCY, a.s. je Statni fond dopravni infrastruktury
dostate¢né schopen dostat svym splatnym finané¢nim zavazkam,
a proto mu udéluje kratkodoby CRA Rating na urovni

czP-1.
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Po zvaZeni vSech dostupnych informaci, posouzeni dopadu
mozného vyvoje v oblasti dopravni infrastruktury a vlivu na Fond
s ohledem na zakonem zaruCené budouci pfijmy Fondu
a s pfihlédnutim k vyvoji téchto budoucich danovych i nedafovych
pfijma Fondu a nenarokové formé jeho vydajové strany shledava
CRA RATING AGENCY, a.s. Statni fond dopravni infrastruktury
dostate¢né¢ schopnym dostat svym finan¢nim zavazkim
v dlouhodobém ¢asovém horizontu a udéluje Fondu dlouhodoby

CRA Rating na urovni

A+ / czAaa.

26



CRA
RATING

Agency

G.

PRILOHA I - VYDAJE SFDI

V JEDNOTLIVYCH LETECH

SEDI v jednotlivych letech existence
Organizace 2003 1 2004 @ 2004 1 2005 203;(/1;304
BEZNE VYDAJE celkem 17 779| 16 174 18 255 10 201 63,07,
v tom:
Pozemni komunikace - uhrn 11 517, 10 383 12 343 4241 40,85
Pozemni komunikace - j.n. 241 273 348 190 69,60
Dalnice a rychlostni komunikace 1142 1472 1511 1 404] 95,38]
Silnice L. tfdy 4027 2 847 4655 2497 87,71
Silnice II. a IT1. t¥{dy 6107 5521 5829 0,00
Silnice I. II. a II1. tfidy (TSK) 150 0,00
Silnice na tzem{ hl. mésta Prahy (TSK) 150
Aparat SEDI 98| 51 142 220 431,37
Uhrada uroki 327 275 175 275 100,00
Zelezni¢ni doprava - thrn 5619 5 465 5 486, 5 465, 100,00
Ceské drihy, as. 1092
S7ZDC, s.0. 9 469 5400 5421 5 400 100,00,
Regiondlni drihy 78 65 65 65 100,00,
Nespecifikovand rezerva 217 109)
KAPITALOVE VYDAJE celkem 30 361 27 826 39 707 26 399 94,87
v tom:
Pozemni komunikace - uhrn 18 014 17 348 25 292| 16 288 93,89
Pozemni komunikace j.n. 289 188 291 233 123,94
Cyklostezky 69 60 73 60| 100,00,
Pozemni komunikace 22 004 17 077 24928 15995 93,66
Bezpecnost 24
'Vodni cesty - uhrn 444 924 477 563 60,93
'Vodni cesty- j.n. n/a 70 n/a 79) 112,86
Vodni cesty n/a 854 n/a 484 56,67
Aparat SEDI 23| 10 121 41 410,00
Zelezni¢ni doprava - thrn 10 753, 9 543 11 627 9 507, 99,62
Drihy -j.n. 190 250 0,00
Ceské drihy, s.o.
Ceské drihy, as. 10 563 1039
SZDC, s.0. 9278 10 323 9 492, 102,31
Regionalni drdhy 15 15 15 100,00
Dluhova sluzba 0) 0 0 0
Nespecifikované vydaje 3621 2190
VYDAJE - UHRN 54 981 44 000 57 962 36 600 83,18
Vydaje SEDI véetné pfedfinancovani fonda EU
1 2 1 2 Index
2003 2004 @ 2004 2005 ® | 00e /2002
Vydaje 1060 6 100
Celkem 54 981 44 000 59 022] 42 700 97,05

[1] upraveny rozpocet

[2] schvéleny rozpocet

Index 2005/2004 pométuje schvilené rozpoétové vydaje v roce 2005 a 2004
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H. PRILOHA II - PRiJMY SFDI

V JEDNOTLIVYCH LETECH

SFDI v jednotlivych letech existence

PRIJIMY
v mil. K¢
Index
5 1] 1] 1] 121
Organizace 2002 2003 2004 2005 2005/2004

Prevody vynosi silni¢ni dané 5700 5 800 5900 5900 100,00]
Pievody vynost z poplatktl za pouziti vybranych
druhti dalnic a rychlostnich silnic 1700 1700 2200 2200 100,00
Elr;\élody vynosi spotiebni dané z mineralnich 10 600 10 700 13 100 6200 4733
Dariové piijmy celkem 18 000 18 200 21200 14 300 67,45]
Dotace z Fondu nar. majetku 23 800 27 800 20 000 24 300 121,50]
Dotace ze statniho rozpoctu 2 800 X]
Pfipsané Groky 0 0 X]
Vracené finanéni prostiedky v ramei fin. zactovani 1325 1281 50 X|
Prijmy celkem 43 125 47 281 44 050, 38 600, 87,63

[1] upraveny rozpocet

[2] schvaleny rozpocet

Index 2005/2004 pométuje schvalené rozpoctové pifjmy v roce 2005 upravené rozpoétové pifjmy v roce 2004
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I. PRILOHA III - RATINGOVA STUPNICE

Kratkodoby CRA Rating

czP-1:  Velmi dobii v plnéni svych zavazki v moment¢ jejich dospélosti.

czP-2:  Disponuji pomeérné silnou schopnosti plnit dospélé kratkodobé zavazky fadné a véas.

czP-3:  Disponuji vcelku pfijatelnou schopnosti splatit své dospélé kratkodobé zavazky.

czP—4:  Disponuji omezenou schopnosti splatit své kratkodobé dospélé zavazky v plné mife a vcas.

czP-5:  Nedisponuji dostatecnou schopnosti splatit své dospélé kratkodobé zavazky.

Dlouhodoby CRA Rating
Dlouhodoby mezinarodni CRA Rating Dlouhodoby lokalni CRA Rating
Aaa DT _— czAaa Prvotiidni subjekty s malym
Prvottidni subjekty s nizkym v ! SuBJeKly S y
. .. rizikem a maximalni
stupném rizika A -
schopnosti splacet své zavazky
Aa + . ., . czAa + 1 itni 3
Velmi kvalitni subjekty Velmi kvalitni subj e1'<ty .
Aa . " czAa s vysokou schopnosti splacet
s mirnym rizikem v delSim b A
Aa- = : g czAa - své zavazky, mirné riziko
casovém horizontu AN , .
v del§im ¢asovém horizontu
A+* czA + Kvalitni subjekty
A Nadprimérné subjekty se czA s nadprimérnou schopnosti
A- skute¢nostmi, které by czA - splacet své zavazky,
v budoucnu mohly ohrozit s doporucenim sledovani
nizkou miru rizika budouciho rizika ve stfednim
a delSim ¢asovém horizontu
Baa + L, . o czBaa + 1tni 1 vne
Bonitni subjekty se stabilni BO{nml subjekty s’relat'lvne .
Baa N p . czBaa slusnou schopnosti splacet své
soucasnosti a s moznymi savazky s fakiory schopntmi
Baa - problémy v budoucnu czBaa - azky Ty schopny
zménit budouci miru rizika
Ba + Subjekty schopné dostat svym | ©«Ba + Subjekty se schopnosti splacet
Ba splatnym zavazkiim s nejistou | zBa své aktualni zavazky, budouci
Ba - budouci urovni rizika czBa - schopnost je nejednoznacna
B+ Investi¢né méné vhodny czB + Subjekty schopné s vypétim
B s problematickou rizikovou czB dostat svym zavazkim
B- arovni czB - s rizikovou budoucnosti
Caa + czCaa + Podprimérné subjekty
Caa Podprimérny s problémy pii czCaa s nejednoznaénou schopnosti
Caa - dodrzovani svych zavazki czCaa - dostat svym zavazkim
s problematickou budoucnosti
Ca + , . czCa + Spekulativni subjekty s nizkou
S vysokym stupném rizika a , s
Ca . . ., |czCa schopnosti dostat svym
vysokou mirou nedodrzovani . . ..
Ca- , . o czCa - zavazklm s vysoce rizikovou
svych zavazki ,
budoucnosti
C+ o czC + Vysoce rizikové a nestabilni
Vysoce spekulativni bez subjekty s neschopnosti splacet
c investi¢nich doporuceni czC bjexty p p
své zavazky

* yzhledem k hodnoceni Ceské republiky na mezinarodni Grovni A+ nemohou byt éeské subjekty hodnoceny vise

Pozitivni vyhled — znamena ocekavané zlepseni schopnosti daného subjektu splacet své zavazky

Negativni vyhled — znamena potencionalni zhorseni ve schopnosti subjektu splacet své zavazky
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Tato ratingova analyza byla vypracovana spole¢nosti CRA RATING AGENCY, a. s.
se sidlem Washingtonova 17, 110 00 Praha 1 (ddle jen CRA), a je poskytovana pouze
pro informativni ucely a nemuze byt vykladana jako nabidka nebo doporuceni
k prodeji ¢i nakupu cennych papird emitovanych hodnocenou spolecnosti. Kazdé
ratingové hodnocen{ nebo nazor v ném uvedeny musi byt zvazovan jako jeden
z mnoha faktort investiéniho rozhodovani a kazdy uzivatel této zpravy si musi udélat
svoji vlastn{ studii a zhodnotit nakup ¢i prodej kazdého cenného papiru emitovaného
hodnocenou spole¢nosti na zakladé vlastni dvahy.

Vsechny informace zde obsazené byly ziskany spole¢nosti CRA ze zdroju
povazovanych za pfesné a spolehlivé. Z vyse uvedenych divodu a s pfihlédnutim
k moznosti pieklept ¢i jinych faktort zptsobujicich pfipadnou nepfesnost jsou vsak
tyto informace poskytovany bez jakékoli zaruky ze strany CRA nebo zaméstnanci

CRA.

Tato zprava ani zadna jeji c¢ast nesmi byt kymkoli kopirovana nebo jinak
reprodukovana, prodavana anebo dile distribuovana bez pifedchoziho vyslovného

souhlasu spolecnosti CRA.

CRA Rating a CRA RATING AGENCY jsou obchodni znacky registrované
spole¢nosti CRA RATING AGENCY, a. s.

CRA RATING AGENCY, a. s. (CRA), je ratingova agentura, kterd se zabyva
nezavislym hodnocenim a pfidélovanim ratingu pro podniky, mésta, finanéni instituce,
emise cennych papird, projekty apod. Byla zalozena v lednu 1998. Od roku 2000 je
jedinym afilacnim partnerem renomované a nejstarsi svétové ratingové agentury

Moody’s Investors Service ve sttedni{ Evropé.

www.crarating.com www.moodvs.com
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Washingtonova 17, 110 00 Praha 1, Ceska republika, tel./fax: +420 224 222 929

e-mail: cra@crarating.com

CRA RATING AGENCY, a. s., je zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5203
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